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Referat dotyczyć będzie uogólnienia klasycznego równania Coxa-Rossa-
Ingersolla (CIR) na krótkoterminową stopę procentową R(t), t ­ 0. Równa-
nie CIR ma postać

dR(t) = (aR(t) + b)dt+ c
√
R(t)dW (t), R(0) = R0, t > 0,

gdzie W jest procesem Wienera, a ∈ R, b ­ 0, c > 0. Wiadomo, że rozwią-
zania równania CIR są jedynymi procesami Markowa o ciągłych trajekto-
riach, przy których rynek obligacji z afinicznymi cenami jest bazarbitrażo-
wy. W uogólnionej wersji proces Wienera zastępujemy procesem Lévy’ego
Zt = (Z1t , ..., Z

d
t ) w Rd i wówczas równanie przyjmuje postać

dR(t) = F (R(t))dt+
d∑
i=1

Gi(R(t−))dZi(t), R(0) = R0, t > 0.

Problem polega na scharakteryzowaniu procesów Lévyego oraz funkcji F
oraz G = (G1, ..., Gd) tak aby rynek obligacji z afinicznymi cenami był ba-
zarbitrażowy. W referacie przypomnę wyniki uzyskane w przypadku d = 1
wspólnie z J. Zabczykiem i podam pewne przykłady, kontrprzykady oraz
częściowe wyniki uzyskane we wspołpracy z R. Łochowskim dla przypadku
d > 1.
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